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Inversiones en capital: experiencia previa

Neotec Capital Riesgo: promovido por FEI y CDTIl en 2006 (60 M€ de inversion del CDTI)

12 Fondos + 2 Acuerdos de Coinversion
788 M€ invertidos en 315 empresas

Innvierte: programa lanzado por CDTI en 2012 para potenciar la inversion de capital riesgo en el sector
tecnoldgico espafiol, mediante |la promocion del lanzamiento de nuevas empresas innovadoras o de
base tecnoldgica (principalmente PYMES) y de la participacién estable del capital privado a largo plazo
mediante la inversion en otras entidades de capital riesgo.

Se vehicula a través de la sociedad INNVIERTE Economia Sostenible SICC S.M.E., S.A. creada al amparo
de la Ley 22/2014 de Capital Riesgo:

Sociedad de inversién colectiva de tipo cerrado: toma de participaciones temporales en el capital de empresas no cotizadas
(incluyendo préstamos) e inversién en otras entidades de capital riesgo

Sociedad mercantil estatal: caracter publico, pero inversion en condiciones de mercado (pari passu con inversores privados)
Sociedad andnima: CDTI accionista Unico

Auto gestionada: Consejo de Administracion y Junta General de Accionistas

Sin personal: trabajo realizado por empleados del CDTI con soporte externo para ciertas tareas (PBCFT, contabilidad, ...)
Sometida a la supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores

La actividad de Innvierte no tiene cardcter de ayuda de estado
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=/ Inversiones en capital: experiencia previa

PRIMERA FASE DE INNVIERTE: convocatorias 2012-2016 (274 M€ de inversién del CDTI)
14 Fondos + 3 Acuerdos de Coinversidn

877 M€ invertidos en 230 empresas
Todos en fase de desinversion o finalizados
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218 empresas con inversion
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Acuerdos de coinversidn con 3 inversores corporativos en dreas huérfanas e ars AL

15 empresas con inversion

INVERSION
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=/ Inversiones en capital: iniciativas actuales en marcha
1. Coinversion (desde 2019):

o Coinversiones conjuntas en régimen pari passu con inversores privados homologados

o Inversion de Innvierte 250 k€-10 M€ por ronda (mdx. 15 M€ por empresa/40% capital publico)
2. Coinversion en empresas estratégicas (desde 2021):

o Coinversiones conjuntas en régimen pari passu con inversores privados

o Rondas >30 M¥, inversion de Innvierte >10 M€ (max. publico: 49% de ronda/40% del capital)

3. Coinversion en terapias avanzadas (2024): sociedad mercantil para medicamentos,
terapias o tecnologias avanzadas, innovadoras o emergentes en el ambito sanitario
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4. Fondos de Transferencia de Tecnologia (2022):
o 3 fondos seleccionados BeAble, Bullnet y Clave Mayor (40 M€ comprometidos en cada uno)

5. Fondo de Fondos (desde 2024):

o Ventanilla abierta para seleccion de nuevos fondos de inversion
o Inversion Innvierte 210 M€ (fondo =50 M€, >10% Innvierte en fondo)

INVERSION
INDIRECTA




-‘, Iniciativa de Coinversidn: homologacidn de inversores privados

Requisitos de homologacion

— Deberan ser inversores privados profesionales segin RD 1464/2018, regulados
0 que reunan dos de las siguientes condiciones:

(i)Activo 220 ME£ (ii)cifra anual de negocios 240 M£ (iii)Recursos propios 22 M€
— Acreditar experiencia previa: minimo de 3 empresas tecnolégicas (*)

— G@Gestion activa: representacion en Consejos de Administracion de participadas
— Equipo en Espana (*)

— Fondos: origen fuera de paraisos fiscales

. Acuerdo de Adenda por
Homologacion . ., : P
coinversion coinversion

Inversion
conjunta

(*) Se pueden homologar inversores que no cumplan estos requisitos, pero con limitaciones en la coinversion

https://www.cdti.es/innvierte-iniciativa-de-coinversion
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=/ Iniciativa de Coinversidn: caracteristicas inversion

v’ Tecnologia como fuente de ventaja competitiva

v' Empresa espafiola

v" Innvierte aporta 50%-90% de la inversidon que aporta el coinversor

v’ Innvierte por ronda: 0,5(0,25) M€-10 M€ [Aportacidn conjunta: ~0,53-30 M€]
v Aportaciéon maxima de Innvierte por compania: 15 M€

v’ Participacién publica directa en participadas <40%

v’ Participacion conjunta de innvierte e inversor no regulado <50%

v' lgualdad condiciones coinversor-Innvierte (pari passu)

v’ Coinversor representado en Consejo de Administracion

v Comision de éxito para coinversor si se obtiene rentabilidad minima
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=/ Iniciativa de Coinversidn+Estratégicas: nivel de ejecucidn

Numero de inversores privados homologados por Innvierte

162 inversores privados homologados:
— 149 espanoles, 13 extranjeros

— 139 acuerdos formalizados:
* 48 generalistas
* 34 especializados en TIC
* 32 especializados en Biotecnologia, Salud y Agroalimentacién
* 14 especializados en Energia y Medio Ambiente

* 8 especializados en Otros sectores

* 3 especializados en Industria

* Inversiones aprobadas: 494 M€ en 152 empresas

Numero de empresas en que ha coinvertido INNVIERTE
(con inversiones aprobadas y no canceladas posteriormente)

* Inversiones cerradas: 365 M€ en 139 empresas

https://www.cdti.es/innvierte-listado-de-inversores-homologados

https://www.cdti.es/innvierte-inversiones-realizadas
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https://www.cdti.es/innvierte-listado-de-inversores-homologados
https://www.cdti.es/innvierte-inversiones-realizadas

Fondos de Transferencia de Tecnologia: nivel de ejecucidn

3 fondos aprobados con 120 M€ de inversién de Innvierte (>140 M€ bajo gestion)
> BeAb clave ©) Bullnet
b CAPITAL ; W
o KETS o Salud o DeepTech (HW/SW)
o PoC o PoC o PoC
o 8 inversiones o 7 inversiones o 8 inversiones

Foco en llevar investigacion basica a cubrir necesidades de mercado
Cambio de paradigma en inversion en TT: tamano, foco tecnoldgico y creacion

https://www.cdti.es/transferencia-de-tecnologia



https://www.cdti.es/transferencia-de-tecnologia

-L, Iniciativa Fondo de Fondos, convocatoria abierta; caracteristicas

Alineacion con la estrategia de Innvierte

Especializacion en tecnologia

Inversion en cualquier etapa de desarrollo empresarial

Mayoria de inversidn en empresas espafiolas (sede social y desarrollo de su
actividad estratégica en Espafa)

Mayoria de compromisos privados

Tamano minimo del fondo: 50 M€

Inversion minima de Innvierte: 10 M€

Innvierte debe representar al menos un 10-15 % del total del vehiculo o del fondo
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https://www.cdti.es/fondo-de-fondos



https://www.cdti.es/fondo-de-fondos

.:/ Iniciativa Fondo de Fondos, convocatoria abierta: nivel de ejecucidn

20 fondos aprobados con 996 M€ de inversion de Innvierte

— 8 fondos ya formalizados con 484 M€ de inversion de Innvierte

* ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND IV INNVIERTE, FCR: invertira en compafiias mid-caps y pymes pertenecientes a distintos
sectores, principalmente orientados al mercado tecnoldgico y/o industrial (200 M€).

* K FUND Ill, FCRE: invertira en compafiias en el dmbito de las Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones en fases
iniciales de desarrollo (20 M€).

* NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, FCR: invertird en compafiias en fases iniciales que desarrollen tecnologias dirigidas al
sector del clima, principalmente en generacion y redes inteligentes, edificios inteligentes y energia distribuida,
transporte y movilidad, industria y economia circular (15 M€).

e SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION INVESTMENTS Il, FCR: invertird en compaiiias en el ambito de la salud humana
en etapas iniciales de desarrollo (20 M€).

« x4 N/D (229 M€).

13 solicitudes mas en fase de analisis

https://www.cdti.es/listado-de-inversores-apoyados-por-el-programa
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-E/ RESLIMEN DE ACTIVIDAD DE INVERSION EN CAPITAL 2006-2024

IMPORTE IMPORTE . . N2 DE EMPRESAS
APROBADO | FORMALIZADO NBEfN\(,EEHR';%LI\? S DISTINTAS CON
POR INNVIERTE | POR INNVIERTE APROBADOS INVERSION
(M€) (M€) APROBADA
INVERSION INDIRECTA 1.436 M€ 925 M€ 49 584
INVERSION DIRECTA 544 M€ 416 M€ 169 170

TOTAL 1.981 M€ 1.340 M€ 218 754



+info sobre programas y ayudas CDTI
para
proyectos de |+D empresarial e innovacién

You

@CDTI_innovacion



	Diapositiva 1: Capitalización de Empresas Tecnológicas Líneas de Innvierte
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12

